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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for AdTail AB, 556754-8549 far harmed avge arsredovisning for
rakenskapsaret 2008-04-02 - 2008-12-31.

Allmant om verksamheten

Information om verksamheten

AdTails affarsidé ar att utveckla och driva vertikala annonsnatverk. Vi hjalper internetannonsérer att
optimera sina reklaminvesteringar pa internet och publicister i deras stravan att 6ka sina
annonsintékter. Samarbetet med Adify ar av strategisk art och ar viktigt for att AdTail kontinuerligt ska
befinna sig i framkanten bade vad det galler nya tekniska annonslésningar och marknadens
utveckling.

Viktiga handelser under rakenskapsaret

- Under december 2007 inleddes en marknadsundersokning for att faststalla status pa den svenska
marknaden géllande vertikala annonsnatverk. Utfallet av understkningen visade tydligt p& annonsorers
Okade behov kring vertikala annonsnatverk pa internet samt att konkurrensen pa marknaden var I13g.

- Bolaget bildades 2008-04-02
- I maj tecknades forsta annonskampanijen for annonsor pa Facebook
- Avtal med Adify? undertecknades i juni 2008.

- Marknadsaktiviteter i Stockholm genomférdes under augusti 2008 dar Robert Proctor fran Adify
medverkade. Ett stort antal medieférmedlare besoktes och informerades om AdTails verksamhet och
dess mgjligheter.

- Publicister som meddelat att de vill medverka i Bolagets forsta vertikala annonsnéatverk SHE
NETWORK fick under hdsten de férsta annonskampanjerna distribuerade till sig och darmed de forsta
intakterna via AdTail. | skrivande stund &r det cirka 50 publicister som medverkar i SHE NETWORK.

- Samarbete inleddes i bérjan av december 2008 med TP-Media®.
- Beslut om nyemission och listning av AdTail p& Aktietorget togs under december 2008.

Investeringar
Inga investeringar i materiella tillgangar har forekommit under 2008. Bolagets affarsmodell och struktur
kraver inga stdrre investeringar.

Marknadsutveckling

Trenden i mediemarknaden ar tydlig, internet blir en allt viktigare kanal fér annonsérer som vill na
konsumenter i sin annonsering. Utvecklingen gar med en rasande fart och nya marknadsplatser och
tjanster pa natet dyker upp i snabb takt. Det ar var fasta Gvertygelse ar att vi aven i Sverige kommer att
se ett skifte i internetannonsorernas spenderade kronor fran stora, generella internetsajter till mer
redaktionella, vertikala, specialiserade sajter och natverk. Darfér lanserade AdTail under hdsten 2008
SHE NETWORK som forsta vertikala annonsnéatverk. Natverket bestar idag av cirka 50 nischade sajter
och bloggare inom primért mode och skdnhet.

Utvecklingen fér internetannonseringen i Sverige har varit omfattande. Sedan 2003 har investeringarna
Okat fran 1,2 miljarder SEK till hela 5,2 miljarder SEK enligt prognos fran IRM. Prognos fran IRM gor
gallande att internet kan komma att sta for 16,7 % av de totala reklaminvesteringarna och darmed
passera och blir stérre &n TV som annonsmedium under 2009.

D Facebook ar en av de stdrsta globala sociala marknadsplatserna pa Internet

2 Adify ar en amerikansk annonshanteringsleverantér som ar specialiserad pa att driva och utveckla
vertikala annonsnatverk.

3 TP-Media ar ett medieforetag som ar fokuserat pa att skapa och utveckla sajter inom specifikt spel
pa internet. 2008 forvarvade TP-Media den av e-Sport Awards nominerade sajten Fragbite.
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Styrelsearbete

AdTail AB:s styrelse har under rakenskapsaret haft 5 protokollférda styrelseméten. Utdver sedvanligt
styrelsearbete har mycket tid 4gnats at strategifrdgor. Under december manad pabdrjades planeringen
for kommande nyemission och listning pa Aktietorget. En arbetsordning for styrelsen och en instruktion
for arbetsfordelningen mellan styrelse och verkstallande direktor har tagits fram och kommer att
faststéllas av den tilltrAdande styrelsen i januari 2009.

Risker och osakerhetsfaktorer

AdTails verksamhet &r utsatt for risker av saval finansiell karaktar som rérelsekaraktar. Risker av
finansiell karaktar utgdrs framst av valutaexponering medan risker av rérelsekaraktar utgors framst av
nyckelpersoner samt konjunkturpaverkan.

Anstéllda

Bolaget har under 2008 inte haft nagra anstallda utan har betalt konsultarvoden och ersattningar mot
faktura under uppbyggnaden av bolaget. Dock &r bolagets VD heltidsanstalld och aviénad sedan
2009-01-01. VD:s arsinkomst ar 480 000 SEK.

Framtiden

Bolagets malséattning ar att bli en av Nordens ledande aktorer, for att tillhandahalla vertikala
annonsnatverk dar vi mojliggor battre effekt och unik rackvidd for annonsérer i deras
internetannonsering. For att skapa forutsattningarna fér en expansion har styrelsen beslutat om att
under forsta kvartalet 2009 genomféra en nyemission om 4 MSEK fore emissionskostnader. De nya
medlen skall i huvudsak anvandas for rekrytering av nyckelpersoner med foérsaljning/markand som
ansvarsomraden. Detta mojliggor att vi under 2009 kommer att etablera fler nya vertikala
annonsnatverk, den forsta nya vertikalen skall vara pa plats redan under varen. Var bedémning ar att
vi nu lagger grunden for en mycket spannande utveckling dar AdTail star helt ratt positionerad infor en
framgangsrik resa.

Aktien och aktiekapital
En riktad emission genomfdrdes under december 2008. Detta tillférde bolaget 25 000 SEK samt
medftrde en utspadning om 20 %. Ovriga planerade forandringar framgar nedan.

Handelser efter arets slut

Med stdd av bemyndigande fran arsstamma den 20 januari 2009 har Styrelsen i AdTail AB beslutat att
genomféra en nyemission och séka godkannande for listning pa Aktietorget. Arsstimman har gett
Styrelsen ett bemyndigande om hdgst 4 000 000 aktier intill nasta arsstamma. Erbjudandet omfattar
hdgst 670 000 aktier till en teckningskurs om 6,00 kronor vilket innebar att Bolaget kan tillféras hégst 4
020 000 kronor. Vid fulltecknad emission 6kar Bolagets aktiekapital med hogst 67 000 kronor fore
avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till 500 000 kronor. Preliminart datum for listning
ar 2 april 2009.

Ekonomisk dversikt

2008-12-31
Vinstmarginal, % 31,0
Rantabilitet pa 64,1
sysselsatt kapital i %
Soliditet, % 60,8
Vinst per aktie, kr 92,0

Vinst per aktie efter pagdende nyemission och split, kr 0,07



AdTail AB 3(11)
556754-8549

Dispositioner betraffande vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att till férfogande staende medel
arets resultat 91 934
Totalt 91 934
disponeras for
overforing till balanserat resultat 91 934
Totalt 91 934

Bolagets resultat och stallning framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar med
tillaggsupplysningar.
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Resultatrékning

Belopp i kr Not 2008-04-02-
2008-12-31
Nettoomséttning 448 792
Ovriga rorelseintakter 18 241
467 033
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -83 169
Ovriga externa kostnader 1 -231 216
Personalkostnader 2 -10516
Ovriga rorelsekostnader -3191
Rorelseresultat 138 941
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 143
Rantekostnader och liknande resultatposter -16
Resultat efter finansiella poster 139 068
Resultat fore skatt 139 068
Skatt pa arets resultat 3 -47 134

Arets resultat 91 934
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2008-12-31

TILLGANGAR
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 229 626
Ovriga fordringar 25 004
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47 440

302 070
Kassa och bank 54 440
Summa omsattningstillgangar 356 510

SUMMA TILLGANGAR 356 510
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2008-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 000 andelar) 100 000

Nyemission under registrering 25 000
125 000

Fritt eget kapital

Arets resultat 91 934

91934

Summa eget kapital 216 934

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 13 494

Skatteskulder 47 134

Ovriga skulder 4558

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 74 390
139576

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 356 510

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

2008-12-31
Stallda panter och sakerheter Inga

Ansvarsférbindelser Inga
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Kassaflodesanalys

2008-04-02-
Belopp i kr 2008-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 139 068

139 068

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 139 068
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -302 070
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 92 442
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -70 560
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 125 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 125 000
Arets kassaflode 54 440
Likvida medel vid arets slut 54 440
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Allmanna redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag

Arsredovisningen har upprattats enligt den svenska &rsredovisningslagen, ARL, och rekommendation
RFR 2:1, Redovisning for juridisk person, utgiven av Radet for Finansiell Rapportering. Detta innebar
att bolaget i arsredovisningen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden s& langt
detta &r mojligt inom ramen fér ARL och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska goras fran IFRS.

Styrelsen har valt att tillampa dessa redovisningsprinciper trots att bolaget inte omfattas av ett
tvingande regelverk for dem. Syftet ar att uppna battre jamforbarhet och undvika framtida omrakningar.

Forutsattningar vid upprattandet

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste hela krona.
Tillgadngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden férutom vissa finansiella
tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde.

Uppskattningar och antaganden

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av redovisnignsprincipoerna och de
redovisade beloppen av tillgngar, skulder, intakter och kostnader. Dessa ar baserade pa historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga.
Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet och bedéms inte innebara nagon betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar. Eventuella &ndringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gors om
andringen enbart paverkat denna period, eller i den period andringen goérs och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Omréakningar av utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrékningen. Foretaget har inga sakringar som uppfyller villkoren for
sékringsredovisning.

Intékter
Intakterna genereras av forsaljning av annonser pa internet. Forsaljningsintékterna redovisas netto
efter avdrag foér mervardesskatt. Intdkterna redovisas i den period de faktureras.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen utom d& underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhorande skatteeffekt redovisas mot eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen. Hit hor aven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt
beraknas enligt balansrakningsmetoden pé& alla temporara skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt beraknas med
tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan
utnyttjas.

Fordringar

Fordringar med férfallodag mer an 12 manader efter balansdagen redovisas som
anlaggningstillgangar, 6vriga som omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter
individuell prévning beréknas bli betalt. Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde. En
reservering for vardeminskning gors nar det finns objektiva bevis for att bolaget inte kommer att kunna
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erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarna urspungliga villkor. Det reserverade beloppet
redovisas i resultatrakningen.

Finansiella instrument

Bolaget klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella instrument som
halles till forfall och finansiella tillgangar som kan séljas. Klassificeringen &r beroden av for vilket syfte
instrumentet forvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av instrumenten vid den forsta
redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle. Finansiella tillgangar som kan
séljas och finansiella tillangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Vid bokslutstillfallet finns endast kundfordringar.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omdedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och
motsvarande institut samt kortfristiga placeringar med en |6ptid understigande tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Segment
Nagon segmentsredovisning har inte upprattats, da verksamheten inte har sddan omfattning att det
skulle vara praktiskt méjligt.

Definition av nyckeltal
Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Vinst per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av sysselsatt kapital.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (28%) i férhallande till
balansomslutningen.

Finansiella risker

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for finansiella risker definierade som marknadsrisk (inklusive
valutarisk, rénterisk och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk. Riskhanteringen skots
av styrelsen och verkstéllande direktéren.

Marknadsrisk

Valutarisk

Det forekommer leverantérsskulder i utlandsk valuta som &ar utsatta for valutarisk. Da volymen hittills
varit ringa har inga valutasakringsatgarder vidtagits under 2008. Bolagets inkop sker i svenska
kronor(SEK), USA-dollar(USD) och euro (EUR). Under verksamhetséaret har bolaget befunnit sig i en
uppbyggnadsfas. Kostnaderna har till stor del avsett varumarkesbyggnad och etablering av
administrativa rutiner. Nagon berakning av rorelsresultatets valutakanslighet har inte gjorts, da arets
underlag inte ar representativt for bolagets framtida verksamhet.

Bolagets likvida medel utgérs endast av SEK per balansdagen.
Réanterisk
Per balansdagen finns inga kortfristiga placeringar och inga rantebarande skulder. Rantan pa likvida

medel ar férsumbar.

Prisrisk
Prisrisken beréknas som lag.
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Kreditrisk
Kundfordringarna karaktériseras av 1ag risk da huvuddelen av posterna ar knutna till avtal. Likvida
medel ar placerade pa bankkonto i Handelsbanken. Kreditrisken bedéms vara obetydlig.

Noter

Not 1 Arvode och kostnadserséttning till revisorer

2008-04-02-
2008-12-31
Trollsta Revisionsbyra AB
Revisionsarvode 10 000
Summa 10 000

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer
att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforande av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar 6vriga uppdrag.

Not 2 Anstéllda och personalkostnader
Bolaget har ej haft nagra anstallda under verksamhetsaret. Ersattningar till styrelsen har ej utgatt.

Not 3 Skatt pa arets resultat

2008-04-02-
2008-12-31
Arets resultat 139 068
Ej avdragsgilla kostnader 30679
Skattepliktig inkomst 169 747

Skatt 28 % -47 134
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Not 4 Eget kapital

Aktie- Emission- Fritt eget
kapital under reg. kapital
Utgaende balans enligt balans-
rakning foregaende ar
Effekt vid byte av redovisningsprincip:
Bolagsbildning 1 000 andelar 100 000
Nyemission 250 andelar 25000
Vid arets slut 100 000 25 000 -
Uppskriv- Reserv- Overkurs- Balanse-
ningsfond fond fond rad vinst
Utg&ende balans enligt balans-
rakning foregaende ar
Effekt vid byte av redovisningsprincip:
Disposition enl arsstammobeslut
Arets resultat 91 934
Vid arets slut - - - 91934

Vid arsskiftet finns en padgdende nyemission som okar aktiekapitalet frin 100 000 till 125 000 och
antalet andelar fran 1 000 till 1 250. | samband med detta gors aven en split dar varje andel delas upp
1 000 andelar. Efter genomférd nyemission och split uppgar antalet andelar till 1 250 000.

Underskrifter

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med en svenska arsredovisningslagen, ARL, och
rekommendation RFR 2:1, Redovisning for juridisk person, utgiven av Radet for Finansiell
Rapportering, och ger en rattvisande bild av bolagets stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen for
bolaget ger en réattvisande 6versikt éver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm 2009-01-20

Mats Johansson Stefan Forsberg
Styrelseordférande Styrelseledamot / VD

Anders Westerlund
Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lAmnats den 20 januari 2009.

Eva Jansa
Auktoriserad revisor
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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar harmed dels att denna kopia av arsredovisningen
overensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pa arsstamma
2009-01-20. Stamman besl6t ocksa att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Stockholm 2009-01-20

Stefan Forsberg
Verkstallande direktor



